
SISTEMA FINANCIERO 

 

Es el conjunto de organizaciones, autoridades, normas, 
mercados y tecnologías que regulan y facilitan la 
movilización de los activos financieros entre los agentes 
económicos. 

 

La Movilización puede darse de dos formas: 

 Directa 
 Indirecta 

 

Directa: Cuando se realiza entre agentes sin participación 
de intermediarios. 

Indirecta: Cuando se realiza a través de un intermediario 
financiero. 

 

 



HISTORIA

SISTEMAS FINANCIEROS



ECONOMIA PRIMITIVA

• Tribal
• Auto suficiente
• Depredadora

DIVISIÓN DEL TRABAJO COMERCIO



SISTEMA PRIMITIVO TRUEQUE

Aunque el trueque ayuda a dinamizar el comercio llega un momento en que es 
Inoperante básicamente por 2 razones:

1. Requiere que las mercancías se encuentren en el mismo lugar y en el mismo 
momento.

2.  Que las cantidades a intercambiar sean equivalentes

ORO



Inicialmente el comercio a través del oro se organiza por los propios 
comerciantes lo cual daba lugar a sin numero de sistemas de intercambio 
extremadamente difíciles de manejar.

Aparece la regulación gubernamental para darle orden al sistema de 
intercambio a través del oro estandarizándolo en cuanto a cantidades y 
aleaciones y de allí surgen :

LAS MONEDAS 



Aunque el oro facilita el comercio y  ayuda a su expansión, en el desarrollo de 
transacciones grandes, tiene problemas de logística y problemas de seguridad 
que encarecen el costo de las transacciones

Surgen en Alemania y Holanda Títulos representativos de Oro 
los cuales a su vez dan origen a los bancos y a partir de alli
surge:

EL DINERO



ESTRUCTURA DE LOS PRIMEROS SISTEMAS 
MONETARIOS

PATRON ORO: El valor de los billetes dependía de la cantidad de oro que 
representaban .

PATRON ORO DIVISA: Acuerdos de Bretton Woods en 1944 incluye el 
Dólar como activo de reserva monetaria.

DINERO FIDUCIARIO:  El 15 de agosto de 1971, el presidente de los 
Estados Unidos, Richard Nixon , elimina la convertibilidad del dólar lo 
que significa la muerte del patrón oro.

A partir de allí los billetes quedan respaldados por la economía de cada 
país y su valor se tasa como cualquier mercancia por la oferta y la 
demanda. 



ACTIVOS FINANCIEROS

1

El activo financiero por excelencia es el dinero,  sin embargo cualquier 
agente económico tiene la posibilidad de emitir títulos que le confieren 
al poseedor  un derecho representado en dinero y que  adquiere  la calidad 
de activo financiero Si cumple con las siguientes características:

1.Liquidez
2.Soporte Legal
3.Seguridad y respaldo (Inscripción en RNVE)

En resumen un activo financiero es un titulo que representa una suma de 
dinero y que cumple con las 3 características Arriba anotadas



EL DINERO

2

En esencia el dinero es un titulo que sirve como medio de pago
Y que tiene las siguientes características:

1. Es un medio de intercambio
2. Es una medida de valor
3. Es de aceptación universal ( En su ámbito de circulación)

En Colombia el dinero es el Peso Colombiano, El cual por norma 
Constitucional está bajo la dirección del Banco de la Republica, 
Que es la entidad encargada de diseñar, fabricar, custodiar, y 
Distribuir las monedas y billetes .



LAS DIVISAS

4

Divisa es: Toda moneda extranjera. 

Como regla general en Colombia solo se pueden realizar  
operaciones en divisas entre residentes y no residentes.

La legislación colombiana vigente permite a los residentes 
colombianos efectuar transacciones en divisas con no 
residentes a través de dos mecanismos:

• Mercado cambiario regulado
• Mercado libre o mercado no regulado



5

Mercado Regulado
 Constituido por la totalidad de las divisas que se 

canalizan a través de: 

– Intermediarios en el mercado cambiario (IMC)
– Cuentas de Compensación en el exterior (CDC)

 En este mercado se deben negociar las divisas para 
operaciones de:

– Comercio exterior
– Inversión extranjera directa
– Inversión de portafolio
– Endeudamiento externo y otras.
– Operaciones de Mercado libre realizadas en IMC



6

Mercado Regulado

 Los IMC se clasifican de acuerdo a sus 
requerimientos de capital y de reserva en:
– Plenos: Bancos, corporaciones financieras, FEN, Bancoldex 

y algunas CFCs y cooperativas “grandes”.
– No Plenos: CFCs y cooperativas pequeñas.

 Las divisas en este mercado se originan en dos 
tipos de movimientos:
– Transacciones de obligatoria canalización a través de un 

IMC o CDC.
– Transacciones del mercado libre con IMCs o CDCs. 
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Mercado Libre

 Se negocian divisas que no son de 
obligatoria canalización por el mercado 
regulado para transacciones como:
– prestación (contratación) de servicios no 

financieros, 
– remesas y giros del exterior



8

Tasa de Cambio 
Representativa del Mercado

 La TRM es el promedio aritmético simple de las 
tasas ponderadas de las operaciones de compra y 
venta de divisas efectuadas por los IMC, en el 
mercado interbancario en un día determinado. 

 La TRM es calculada y certificada por la 
Superfinanciera conforme a esta metodología con 
las operaciones del día anterior.   



9

Tasa representativa del mercado



 Guía de Estudio: Fundamentos, Dinero y Divisas 
 

1. **Definición y Tipos de Movilización Financiera**   

   Explica qué es el sistema financiero y describe las dos formas en que puede darse la 
movilización de activos financieros, con ejemplos de cada una.   

 

2. **Evolución Histórica del Comercio**   

   Describe cómo evolucionó el comercio desde la economía primitiva y el trueque hasta la 
aparición del oro como medio de intercambio. ¿Qué limitaciones tenía el trueque?   

 

3. **Origen y Regulación de las Monedas**   

   ¿Por qué fue necesaria la regulación gubernamental en el uso del oro para el comercio? 
¿Cómo surgieron las primeras monedas?   

 

4. **Transición del Oro al Dinero Fiduciario**   

   Explica los problemas del oro en transacciones grandes y cómo surgió el dinero fiduciario. 
¿Qué evento marcó el fin del patrón oro en 1971?   

 

5. **Características de los Activos Financieros**   

   Enumera y explica las tres características que debe cumplir un título para ser considerado un 
activo financiero. Proporciona un ejemplo.   

 

6. **Funciones del Dinero**   

   Describe las tres funciones esenciales del dinero según el documento. ¿Qué entidad en 
Colombia es responsable de su emisión y regulación?   

 

7. **Definición y Mercados de Divisas**   

   ¿Qué es una divisa? Explica los dos mecanismos que permite la legislación colombiana para 
realizar transacciones en divisas entre residentes y no residentes.   

 

8. **Mercado Regulado vs. Mercado Libre**   

   Compara el mercado regulado y el mercado libre de divisas en Colombia. Menciona al menos 
tres operaciones que deben canalizarse obligatoriamente por el mercado regulado.   

 



9. **Intermediarios en el Mercado Cambiario (IMC)**   

   ¿Cómo se clasifican los IMC en Colombia según sus requerimientos de capital? Nombra 
ejemplos de instituciones que pertenecen a cada categoría.   

 

10. **Tasa Representativa del Mercado (TRM)**   

    ¿Cómo se calcula la TRM en Colombia? Usa el ejemplo proporcionado en el documento para 
ilustrar el proceso de cálculo.   


